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Тема занятия: «Инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов»

Практическое занятие (2 ч)

Верно/Неверно
Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения, и обоснуйте свою точку зрения.
1. Инвестиционные паи могут быть и именными, и на предъявителя.
2. Управляющая компания может управлять активами не только инвестиционных фондов, но и других инвесторов.
3. Депозитарий инвестиционного фонда кроме депозитарных функций выполняет также функцию контроля деятельности управляющей компании по управлению имуществом инвестиционного фонда.
4. Паевой инвестиционный фонд не является юридическим лицом и не платит налогов.
5. Паи паевых инвестиционных фондов могут свободно продаваться на рынке.
6. Цена пая паевого инвестиционного фонда зависит от соотношения спроса и предложения на эти ценные бумаги, если паи обращаются на бирже. В случае получения соответствующей лицензии управляющая компания инвестиционных фондов имеет право осуществлять также функцию хранения активов инвестиционного фонда.
7. С экономических позиций инвестиционный фонд – это денежный мешок, куда складываются средства мелких инвесторов для последующего профессионального управления ими как единым инвестиционным портфелем.
8. Период выдачи паев паевого инвестиционного фонда в момент формирования фонда не ограничен во времени.
9. Закрытые паевые инвестиционные фонды управляются самими пайщиками, так же как и акционерные инвестиционные фонды – акционерами.

Тесты
Укажите все правильные ответы.
1. Инвестиционный пай интервального паевого инвестиционного фонда предоставляет инвесторам право
1) получать дивиденды;
2) получать проценты;
3) требовать у управляющей компании выкупа пая;
4) участвовать в управлении паевым инвестиционным фондом;
5) продать инвестиционный пай на вторичном рынке.
2. Инвестиционный пай открытого паевого инвестиционного фонда предоставляет инвесторам право
1. получать дивиденды;
2. получать проценты;
3. требовать у управляющей компании выкупа пая;
4. участвовать в управлении паевым инвестиционным фондом;
5. продать инвестиционный пай на вторичном рынке.
3. Инвестиционные паи могут выпускаться как ценные бумаги
1) на предъявителя с обязательным централизованным хранением;
2) именные документарные;
3) именные бездокументарные;
4) на предъявителя.
4. Расчет стоимости пая паевых инвестиционных фондов осуществляется на основе
1) фондовых индексов;
2) стоимости чистых активов фонда;
3) стоимости активов фонда;
4) спроса и предложения на паи.
5. Выпускать инвестиционные паи могут
1) акционерные инвестиционные фонды;
2) паевые инвестиционные фонды;
3) управляющие компании;
4) профессиональные участники рынка ценных бумаг – управляющие;
5) специализированные депозитарии паевых инвестиционных фондов.
6. Управляющая компания открытого паевого инвестиционного фонда принимает заявки на продажу и выкуп паев
1) один раз в неделю;
2) каждый рабочий день;
3) не реже одного раза в квартал;
4) не реже одного раза в год.
7. Доходы и убытки от изменения рыночной цены активов, входящих в состав инвестиционных фондов, относятся на счет
1) специализированного депозитария;
2) сотрудников управляющей компании, непосредственно осуществляющих операции с активами фондов;
3) участников (вкладчиков) фондов;
4) управляющей компании.
8. Инвестиционный пай закрытого паевого инвестиционного фонда предоставляет инвесторам право
1) получать дивиденды;
2) требовать выкупа пая управляющей компанией;
3) участвовать в управлении паевым инвестиционным фондом;
4) получать проценты на вложенный капитал;
5) участвовать в общем собрании пайщиков.
9. Осуществлять деятельность по ведению реестра владельцев паев паевого инвестиционного фонда имеет право
1) управляющая компания;
2) специализированный депозитарий;
3) регистратор – физическое лицо;
4) профессиональный участник рынка ценных бумаг, имеющий лицензию на осуществление деятельности по ведению реестра владельцев ценных бумаг.
10. Размещение и выкуп паев паевого инвестиционного фонда может осуществлять
1) управляющая компания;
2) физические лица, заключившие договор с управляющей компанией;
3) профессиональные участники рынка ценных бумаг, имеющие лицензию на осуществление брокерских и дилерских операций;
4) профессиональные участники рынка ценных бумаг, имеющие лицензию на осуществление депозитарной деятельности;
5) кредитные организации.
11. Расчет стоимости пая для открытого паевого инвестиционного фонда осуществляется не реже одного раза
1) в день;
2) месяц;
3) квартал;
4) год.
12. Владелец инвестиционного пая имеет право его
1) продать;
2) подарить;
3) завещать;
4) передать в залог;
1) погасить по номинальной стоимости.



Задания для самостоятельной работы
Проектирование паевого инвестиционного фонда.
1. Ознакомьтесь с основными положениями закона «Об инвестиционных фондах», касающихся деятельности управляющей компании по управлению активами ПИФов.
2. Разработайте основные положения Правил ПИФа, его инвестиционной декларации, установив:
- разновидность ПИФа по составу и структуре активов;
- тип ПИФа (открытый, интервальный, закрытый, биржевой);
- размер надбавки (скидки) к стоимости инвестиционного пая;
- активы, в которые будут инвестироваться средства ПИФа;
- стоимость одного инвестиционного пая при формировании ПИФа;
- минимальный размер ПИФа при его формировании.
3. Сформируйте инвестиционный портфель ПИФа, исходя из разработанных правил ПИФа. Используйте данные о состоянии биржевого и внебиржевого рынков России.
4. Рассчитайте на основе стоимости чистых активов и размера надбавки (скидки) от стоимости инвестиционного пая суммы, по которым осуществляется выдача (погашение) паев.
5. Произведите расчет стоимости чистых активов ПИФа, стоимости инвестиционного пая без учета и с учетом размера надбавки (скидки) на регулярной основе в течение выбранного периода времени.
6. Рассчитайте доход инвестора-пайщика (в расчете на один инвестиционный пай) и доходность вложений в данный ПИФ за весь период наблюдений. Проанализируйте полученные результаты и обоснуйте выводы.
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