ОЧНОЕ ОБУЧЕНИЕ

Рынок ценных бумаг

4 курс

Дата занятия: 12.11.20

Тема занятия: «Рынок евробумаг»

Практическое занятие (4 ч)

Термины и понятия
1. Дайте определение и подробно раскройте содержание следующих терминов и понятий.
· Рынок евробумаг.
· Евроакции.
· Евврооблигации.
· Краткосрочные евробумаги.
· Синдикат андеррайтеров.
· Ассоциация участников международного рынка капиталов.
· Депозитарно-клиринговая система на рынке евробумаг.
2. Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите соответствующее положение, обозначенное буквой.
	1
	Евроакции 
	А
	Эмиссионные ценные бумаги, выпущенные по российскому праву, удостоверяющие право на определенное количество иностранных акций или облигаций

	2
	Еврооблигации 
	Б
	Облигации, выпускаемые только правительствами государств, размещаемые и обращающиеся на международном рынке ценных бумаг

	3
	Краткосрочные евробумаги
	В
	Облигации, выпускаемые как государствами, так и частными компаниями, которые размещаются и обращаются на международном рынке ценных бумаг

	4
	Американские депозитарные расписки
	Г
	Серийно выпускаемы векселя финансовых компаний, размещаемые на международном рынке с целью привлечения капитала без прохождения процедуры эмиссии

	5
	Российские депозитарные расписки
	Д
	Коммерческие бумаги, размещаемые на международном рынке как государствами, так и компаниями

	
	
	Е
	Ценные бумаги, выпущенные американским эмитентом на определенное количество иностранных акций или облигаций, которые могут обращаться на американском рынке

	
	
	Ж
	Акции национальных эмитентов, размещенные на иностранных рынках



Верно/Неверно
Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения, и обоснуйте свою точку зрения.
1. Еврооблигации могут выпускаться от имени РФ, от имени субъектов РФ, а также от имени муниципальных образований.
2. Появление еврооблигаций связано с интернационализацией хозяйственной жизни и необходимостью обеспечения финансовых потребностей транснациональных корпораций.
3. Высокий кредитный рейтинг эмитента не является обязательным условием размещения еврооблигаций этого эмитента.
4. Для выхода заемщика на рынок еврооблигаций необходимо получить кредитный рейтинг.
5. На рынке евробумаг есть саморегулируемые организации, осуществляющие регулирование этого рынка.
6. Сделки с еврооблигациями можно заключать только на внебиржевом рынке. 
7. Срок обращения суверенных российских еврооблигаций не может быть более 30 лет.
8. Российские компании на рынке евробумаг могут выпускать только еврооблигации.

Тесты
Укажите все правильные ответы.
1. Еврооблигации могут эмитировать
1) субъекты РФ;
2) российские муниципальные образования;
3) коммерческие банки;
4) национальные компании;
5) паевые инвестиционные фонды.
2. Получение кредитного рейтинга необходимо при эмиссии
1) суверенных еврооблигаций;
2) государственных ценных бумаг, размещаемых на Московской бирже;
3) корпоративных еврооблигаций;
4) еврооблигаций субъекта РФ;
5) евроакций.
3. Первый выпуск еврооблигаций, выпущенных от имени РФ, был осуществлен
1) в 1993 г.;
2) 1996 г.;
3) 1998 г.;
4) 2000.
4. Муниципальные образования в России могут выпускать
1) облигации, номинал которых выражен в рублях;
2) векселя;
3) еврооблигации.
5. На рынке евробумаг обращаются
1) векселя;
2) коммерческие бумаги;
3) акции;
4) облигации;
5) закладные.
6. Российская Федерация может эмитировать
1) ценные бумаги, номинированные в иностранной валюте;
2) еврооблигации;
3) евроакции;
4) краткосрочные евробумаги;
5) казначейские векселя.
7. Субъекты РФ могут размещать
1) евроакции;
2) еврооблигации;
3) векселя;
4) закладные;
5) облигации с ипотечным покрытием.
8. Российские акционерные компании могут размещать на рынке евробумаг
1) краткосрочные евробумаги;
2) акции;
3) векселя;
4) облигации;
5) облигации с ипотечным покрытием.

Кейсы.
1). Как россиянину купить евробумаги?
2 сентября 2015 г. Московская биржа запустила программу поддержки ликвидности еврооблигаций российских компаний, торгуемых небольшими лотами. Цель программы – повысить доступность этого инструмента для розничных инвесторов. Поддерживать ликвидность, т.е. выставлять котировки на покупку и продажу, будут три маркетмейкера: брокерская компания «БКС Брокер», банк «Зенит» и Брокерский дом «Открытие». По сообщению биржи, эти компании будут ежедневно выставлять котировки с разницей в курсах не более 2% для корпоративных еврооблигаций и не более 0,9% - для суверенных.
Фактически это означает, что рынок еврооблигаций открывается для частных инвесторов. Биржа пытается привлечь их к покупке евробондов уже почти год. По мнению руководства биржи, евобонды могут стать альтернативой валютным депозитам. Их доходность выше ставок по вкладам в валюте, и их можно продать на рынке, не дожидаясь даты погашения.
Доступ частных инвесторов к этому инструменту был ограничен, поскольку еврооблигации продавались минимальным лотом по 100-200 тыс. долл. В теории инвесторы могли покупать 23 выпуска бумаг, но на практике сделки не заключались – на рынке не было маркетмейкеров. С их появлением сделки должны пойти.
Сейчас на рынке доступно несколько инструментов: еврооблигации \банка Москвы и «Газпрома», суверенные бонды с погашением в 2018 и 2030 гг. – ликвидность в большей части инструментов появится в обозримом будущем.
Чтобы купить еврооблигации, необходимо открыть брокерский счет. После внесения средств можно самостоятельно покупать бумаги через тоговый терминал. Брокер будет взимать комиссию за каждую операцию. «Открытие счета обычно бесплатное, комиссии, скорее всего, останутся такими же, как и на биржевые операции, - от 0,05 до 0,10% от суммы сделки в зависимости от брокера», - объясняет глава департамента консультационного брокериджа компании «БКС» Олег Чихладзе. Расчеты будут проходить в рублях по курсу ЦБ.
Руководитель трейдиинга ИК «Атон» Ярослав Подсеваткин рекомендует еврооблигации России с погашением в 2018 г. «Это короткие и надежные бумаги, хотя и с невысокой доходностью (3.58% годовых к погашению)», - говорит он. Для сравнения, средняя ставка по годовым депозитам в долларах в 15 крупнейших по объемам вкладов банках – 2,65%.
Посеваткин советует обратить внимание на еврооблигации золотодобывающей компании «Полюс Золото» с текущей доходностью к погашению 7% годовых.
Для спекулянтов будут интересны бумаги «Гаспрома» с погашением в 2034 г., считает руководитель отдела информации и анализа мировых рынков «Финама» Василий Коновалов. До момента погашения на их стоимость будет влиять множество факторов, и цена буде меняться в зависимости от них, говорит он. Тем, кому Промсвязьбанка с погашением в 2019 г. Доходность этой бумаги составляет 11,21% годовых. «Это очень неплохое предложение, особенно в сравнении с валютными депозитами», - говорит он.
Проанализируйте ситуацию и ответьте на вопросы.
1. Чем отличается текущая доходность еврооблигаций от доходности к погашению?
2. Что является ставкой альтернативной доходности для инвестиций в евпооблигации?
3. Объясните, какие риски возникают у частного инвестора при инвестировании в евробумаги.
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